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HISTORIAL DE CLASIFICACIONES

Fecha de Informacion dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 jun-22 Dic-22 Sep-23
Fecha de Comité 31/05/2019 28/05/2021 28/05/2021 30/05/2022 30/11/2022 31/05/2023 30/11/2023
Acciones Comunes pePCN1 pePCN1 peEPCN1 pePCN1 pePCN1 peEPCN1 peEPCN1
Tercer Programa de Bonos Corporativos PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA
Cuarto Programa de Bonos Corporativos? PEAAA PEAAA PEAAA - - - -
Sexto Programa de Bonos Corporativos PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA PEAAA
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la clasificacién

pePrimera Clase, N1: Las acciones clasificadas en esta categoria son probablemente las méas seguras, estables y menos
riesgosas del mercado. Muestran una muy buena capacidad de generacion de utilidades y liquidez en el mercado.

peAAA: Emisiones con la mas alta calidad de crédito. Los factores de riesgo son practicamente inexistentes.

Esta clasificacion podra ser complementada si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando, respectivamente, la
calificacién alcanzada entre las categorias AA y B inclusive.

“La clasificacién de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al
pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida por PCR no constituye una recomendacién para comprar,
vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificaciéon de riesgo es
independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de
PCR (http://www.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de
clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”.

Racionalidad

En comité de clasificacion de riesgo, PCR acordd ratificar la clasificacién de pePrimera Clase Nivel 1 a las Acciones
Comunes de Enel Generacion Perl y Subsidiaria, y de preAAA a su Tercer y Sexto Programa de Bonos Corporativos
con informacion al 30 de septiembre de 2023. La decision se sustenta en la trayectoria y solido posicionamiento
de la Compafila como una de las principales empresas generadoras del pais, con una cartera de clientes
diversificada, contratos de suministro de largo plazo y distintas fuentes de energia que le han permitido mantener
adecuados margenes de ganancia durante periodos de baja y alza de ventas. Ademas, presenta bajos niveles de
endeudamiento y elevados niveles de cobertura, permitiéndole afrontar de manera eficiente y holgada futuras
necesidades de financiamiento. Finalmente, la Compafiia cuenta con el respaldo y expertise del Grupo Enel en el
negocio energeético.

Perspectiva u Observacion
Estable.

Resumen Ejecutivo

Solido posicionamiento como una de las principales generadoras de energia en el Pert y a la vanguardia
en tecnologia. Enel Generacién Perd y Subsidiaria (en adelante, la “Compafiia” o Enel Gx) ostenta una potencia
efectiva instalada (1,961Mw) donde el 45.3% proviene de la energia termoeléctrica, el 40.6% de energia
hidroeléctrica y el restante de energias renovables RER (edlica y solar) a raiz de la fusion con Enel Green Power
(EGP). Todo esto le permite ubicarse dentro de las dos generadoras mas grandes de Per(, tanto en produccién
como en potencia).

Clientes y contratos de suministro. La cartera de clientes de Enel Gx esta conformada por clientes regulados y
libres. Asi, la compafiia registra contratos vigentes a dic-22 con 85 clientes libres, destacando empresas del sector
minero, y 8 clientes regulados (distribuidoras) y cuya duracion es de largo plazo; totalizando un consumo de
7,038 GWh durante los primeros 9M-2023. Cabe indicar que la Compaiiia ha realizado una gestién comercial en
los Gltimos dos afios para incorporar a los contratos una clausula relacionada a la evolucién del costo marginal.
Politica de inversiones y diversificacion de fuentes de energia. Las inversiones de Enel Gx estan orientadas
a mantener la fiabilidad de suministro y maximizar la eficiencia en la produccion de energia. En esa linea, la
Compaiiia cuenta con ocho centrales de generacion hidroeléctrica (incluyendo Chinango), tres centrales térmicas
y dos centrales de energia RER (Eolica y Solar), las cuales le otorgan ventaja por la diversificacion de fuentes de
energia. Esta diversificacion, a su vez, le permite contar con distintas estructuras de costos, pudiendo alcanzar

1 EEFF No Auditados.

2 El programa no presenta emisiones vigentes, dado el vencimiento y cancelacion de la 5ta emision en septiembre de 2020 (Gltima emisién vigente
del Programa). El 05 de agosto de 2021, se comunicé la exclusion de oficio del programa del Registro del Mercado de Valores mediante Resolucion
SMV N° 022-2021-SMS/ 11.1.
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una estructura 6ptima en coyunturas donde las ventas se ven afectadas, y asi mantener adecuados margenes.
Estabilidad en la generacion operativa. En cuanto al EBITDA del periodo, este totalizé los S/ S/ 920.5 MM,
menor en -6.1% (-S/ 68.4 MM) respecto a sep-2022, y un margen de 47.3%, ligeramente por debajo de la media
durante el periodo de evaluacion. Esta caida es ocasionada por la mayor compra de gas dada la mayor
generacion térmica y mayor consumo de petréleo debido a las restricciones de gas por mantenimientos de la
planta de tratamiento del suministrador; contrastado por el crecimiento de las ventas ante una mayor demanda
de energia, ademas de la flexibilidad que le da a los margenes la indexacién que existe en las tarifas, las cuales
estan relacionadas a la inflacion.

Rentabilidad positiva. La Compafiia ha registrado rentabilidad positiva durante el periodo evaluado, gracias a
sus adecuados margenes de ganancia. A sep-2023, la Utilidad Neta alcanzé los S/ 572.1 MM, una reduccién de
-1.9% (-S/ 11.1 MM) respecto al afio previo, ante el incremento de costos y gastos diversos; De lo anterior, se
tiene que la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) anualizado fue de 22.0%. Por su parte, la rentabilidad sobre
los activos totales (ROA) se situé en 10.9%.

Bajos niveles de endeudamiento y sélida cobertura. La Compaifia ha presentado un bajo nivel de
endeudamiento patrimonial® de manera histérica. Asi, el apalancamiento se situé en 1.0x (dic-2022: 1.0x), similar
al cierre previo debido a menores resultados acumulados del periodo enero a septiembre 2023 en el patrimonio
versus el periodo anual 2022 y los menores pasivos comerciales por servicios en las centrales renovables; no
obstante, se mantiene en niveles saludables. Asimismo, cuenta con una relacion Deuda Financiera / EBITDA
anualizado de 1.5x (dic-2022: 1.2x) y, en términos de cobertura, el RCSD* se ubic6 en 7.3x (dic-2022: 11.3x), el
cual se mantiene como un indicador holgado a pesar de incrementarse los gastos financieros producto de la
fusion.

Acceso a diversas fuentes de financiamiento. La Compafiia cuenta con lineas de créditos bancarias
comprometidas por hasta US$ 63 MM, las cuales han sido otorgadas por los principales bancos del pais.
Asimismo, Enel Gx dispone de un sistema de gestion financiera del circulante con las empresas del Grupo Enel
mediante la realizacion de préstamos intercompafiia a precios de mercado, lo que le permite afrontar sus
necesidades de liquidez de corto plazo de una manera eficiente y en el momento que considere oportuno.

Factores claves

Factores que podrian conducir a un aumento en la calificacién
- No aplica. La Compafiia mantiene la maxima clasificacion.

Factores que podrian conducir a una disminucidn en la calificacion
- Cambios en la regulacion vigente del sector eléctrico peruano que afecten los niveles y estabilidad de las
ventas, asi como los méargenes de la Compafiia.
- Elevados niveles de apalancamiento financiero y bajos niveles de cobertura.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de calificaciéon de riesgo de
acciones, asi como la Metodologia de calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo
plazo, acciones preferentes y emisores, vigentes del Manual de Clasificacion de Riesgo, aprobadas en sesion
N°004 del Comité de Metodologias con fecha 09 de julio 2016 y sesién N°001 del Comité de Metodologias con
fecha 09 de enero de 2017, respectivamente.

Informacién utilizada para la clasificacion

e Informacidn financiera: Estados Financieros consolidados auditados al 31 de diciembre para el periodo 2018-2021,
no auditados de dic-2022 y sep-2023 incluyendo la reestructuracion societaria.

¢ Riesgo crediticio: Detalle de las ventas, generacién de caja y seguimiento de indicadores.

e Riesgo de liquidez: Estructura de financiamiento, seguimiento de indicadores.

¢ Riesgo de solvencia: Estructura del pasivo, informes de gestion, seguimiento de indicadores.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones respecto a la informacién presentada por la
empresa.

e Limitaciones potenciales (riesgos no previsibles y previsibles): Dada la industria en la que opera la
Compafiia, esta se encuentra expuesta a cambios en la regulacién vigente del mercado peruano de energia
eléctrica y presenta dependencia de la actividad econdmica del pais. En ese sentido, se encuentra expuesta a
las politicas nacionales relacionadas con el manejo econémico y sus efectos. Por otro lado, el sector eléctrico
presenta dependencia respecto de las condiciones hidrolégicas del pais y del suministro de gas, asi como
también esta expuesto a los impactos que pueden tener los efectos climaticos en la demanda de energia.

Hechos de importancia

- EI 22 de noviembre de 2023, la Bolsa de Valores de Lima (BVL) decidi6é suspender la negociacion de las acciones
comunes de Enel Gx (ENGEPECL1) en rueda de bolsa, dado el acuerdo que se llegé entre Enel Peri S.A.C.y
Enel Américas S.A. para la venta de la totalidad de las acciones de su titularidad emitidas por Enel Generacion

3 Pasivo / Patrimonio.
4 Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda = EBITDA 12M / (Gastos Fin. 12M + PC de Deuda Estructural). No incluye préstamos bancarios
revolventes.
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Perd S.A.A. y por Compafiia Energética Veracruz S.A.C., a favor de Niagara Energy, sociedad controlada por el
fondo de inversion global Actis, a fin de que dichos valores entren en un proceso de formacién de precios
El 21 de noviembre de 2023, se informé a través de un hecho de importancia que, en esa fecha, Enel Peri S.A.C.
y Enel Américas S.A. acordaron vender la totalidad de las acciones de su titularidad emitidas por Enel Generacion
Perd S.A.A., equivalentes a un 86.96% de su capital social, y por Compafiia Eléctrica Veracruz (CEV) a favor de
Niagara Energy S.A.C, sociedad controlada por el fondo de inversion global Actis. El precio de compraventa
asciende a US$ 1,400 MM, equivalentes a un valor total de la empresa de US$ 2,100 MM, el cual esta sujeto a
ciertos ajustes derivados del tipo de transaccién en consideracién al tiempo transcurrido entre la firma del contrato
y el cierre.
El 30 de octubre de 2023, el Directorio acordd distribuir el 24 de noviembre de 2023 un dividendo efectivo a
cuenta del ejercicio 2023 de S/ 175,888,640.31 sobre un total de 2,829,474,773 acciones representativas del
capital social de la empresa. En consecuencia, los accionistas recibiran S/ 0.062163 por accion, siendo la fecha
de registro el 17 de noviembre de 2023. Asimismo, se realizaron cambios en el directorio de Enel Gx.
El 05 de octubre de 2023, se dio respuesta al oficio SMV 4395-2023-SMV/11.1 relacionado a la posible
adquisicion de Actis.
- EI 02 de octubre de 2023, se convoc6 a JGA para tratar puntos como el aumento de capital social y otorgamiento
de facultades para formalizar el aumento. El monto del aumento asciende a S/ 305,411,904.00, por lo que el
capital social totalizaria los S/ 3,134,886,677.00, con un porcentaje de acciones liberadas de 10.79394335.
El 19 de septiembre de 2023, Enel Pert S.A.C. le informé a Enel Gx que el Grupo Enel se encuentra en proceso
de negociacién con el Fondo de Inversién Actis para la posible venta de la totalidad de sus acciones en Enel
Generacion Perd S.A.A. y Enel Generacién Piura S.A., negociacion que viene desarrollando bajo estricta
confidencialidad, y que no cuenta con mayor informacion que reportar al respecto.
El 31 de agosto de 2023, se informd la renuncia del Sr. Daniel Abramovich Ackerman al cargo de director.
El 29 de agosto de 2023, de acuerdo a la politica de dividendos aprobada en Junta General Obligatoria Anual de
Accionistas de fecha 28 de marzo de 2023, el Directorio acordd distribuir el 25 de septiembre de 2023 un
dividendo efectivo a cuenta del ejercicio 2023 de S/ 147,432,612.52 sobre un total de 2,829,474,773 acciones
representativas del capital social de la empresa. En consecuencia, los accionistas recibiran S/ 0.052106 por
accion, siendo la fecha de registro el 18 de septiembre de 2023. Asimismo, se procedié a convocar a JGA sobre
modificacién del estatuto social, facultades para formalizar el acuerdo y fechas de registro y entrega por el
aumento de capital.

El 14 de agosto de 2023, se inscribid en el Registro de Personas Juridicas de Lima la fusion en virtud de la cual

Enel Generacién Perd S.A.A. absorbié a Enel Green Power Peru S.A.C. (“EGP”), Empresa de Generacion

Eléctrica Marcona S.A.C. (“Egelmarsac”) y Empresa de Generacion Eléctrica Los Pinos S.A.C. (“Egepisac”). Por

otro lado, habiéndose inscrito la fusion en los registros publicos corresponde que se emitan y entreguen

certificados definitivos de acciones o se realicen las anotaciones en cuenta, segun corresponda, para reflejar la
tenencia de acciones de cada accionista luego de la fusién. En ese sentido, se informa que, la fecha de registro

y canje de acciones por fusion sea el 6 de setiembre de 2023.

El 01 de agosto de 2023, entra en vigencia la fusion entre Enel Gx y las empresas absorbidas mencionadas en

los hechos de importancia previos.

El 18 de julio de 2023, se inform6 que fue otorgada la escritura piblica de la fusion ante la notaria de Lima Ana

Maria Vidal Hermoza, entrando en vigencia la escritura a partir del 01 de agosto 2023.

- El 13 de julio de 2023, se informd sobre el cumplimiento de condiciones suspensivas para llevar a cabo la fusién
aprobada por la JGA. Asimismo, se declar6 que, producto de la Fusion, el capital social de Enel Gx se incrementa
enla sumade S/ 1,291,373,506.76 (mil doscientos noventa y un millones trescientos setenta y tres mil quinientos
seis y 76/100 soles), totalizando los S/ 2,829,474,773,00 (dos mil ochocientos veintinueve millones cuatrocientos
setenta y cuatro mil setecientos setenta y tres y 00/100 soles). Por otro lado, se dejé constancia de que el valor
nominal de las acciones de Enel Gx se increment6 de la suma actual S/ 0,88 a la suma de S/ 1,00.

- El 12 de julio de 2023, Enel Gx concert6 un financiamiento bancario por importe de US$ 125,000,000.00, al plazo

de 1 afio, para fines corporativos.

El 11 de julio de 2023, se suscribio el contrato de auditoria por el ejercicio 2023 con la empresa Emmerich,

Cérdova y Asociados S Civil de R.L. (KPMG).

El 25 de abril de 2023, se aprobd la distribucion de dividendos a cuenta del ejercicio 2023. Asi, el Directorio

acordo distribuir el 22 de mayo de 2023 un dividendo efectivo a cuenta del ejercicio 2023 por S/ 181,985,345.27

sobre un total de 1,747,842,348 acciones representativas del capital social de la empresa. En otras palabras, los
accionistas recibirdn S/ 0.104120 por accion.

El 24 de abril de 2023 se aprobé en la Junta General de Accionistas el proyecto de fusién por absorcion en la

gue Enel Generacion Perd S.A.A. actia como sociedad absorbente de Enel Green Power Per S.A.C., Empresa

de Generacion Eléctrica Los Pinos S.A.C. y Empresa de Generacion Eléctrica Marcona S.A.C. sujeto a que se
haya verificado previamente el cumplimiento de las condiciones suspensivas indicadas en el proyecto de fusion.

- El 28 de marzo del 2023 se celebré la Junta Obligatoria Anual de accionistas, donde se decidié aplicar la utilidad
obtenida en el ejercicio econdmico 2022, ascendente a S/ 715,396,294.86 (setecientos quince millones
trescientos noventa y seis mil doscientos noventa y cuatro con 86/100 soles), en los siguientes términos: Destinar
el importe de S/ 21,516,269.80 (veintiin millones quinientos dieciséis mil doscientos sesenta y nueve con 80/100
soles) a incrementar la reserva legal. Distribuir como dividendos el importe de S/ 141,711,561.89 (ciento cuarenta
y un millones setecientos once mil quinientos sesenta y uno con 89/100 soles), monto que se ha obtenido luego
de aplicar un redondeo a la diferencia entre la utilidad a distribuir y los dividendos distribuidos a cuenta durante
el ejercicio 2022 (S/ 552,167,153.64). El dividendo para distribuir equivale a S/ 0.081078 por accion (con
redondeo).

- El 22 de marzo de 2023, se aprobd el proyecto de fusion por absorcion entre Enel Generacion Pera S.AA.
(entidad absorbente), Enel Green Power Perl S.A.C., Empresa de Generacion Eléctrica Marcona S.A.C. y
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Empresa de Generacion Eléctrica Los Pinos S.A.C. Ese mismo dia, el directorio modificé su propuesta de
aplicacion de utilidades teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo previsto por el articulo 229 de la Ley General
de Sociedades, el limite de la reserva legal es un monto igual a la quinta parte del capital, esto es, S/
307,620,253.24. En ese sentido, como la reserva legal actual de la sociedad ascendia a S/ 286,103,983.44, solo
debia destinarse a completar la reserva legal la suma de S/ 21,516,269.80 y no el 10% de la utilidad del ejercicio
(S/ 71,539,629.49). Como consecuencia de lo anterior, la utilidad disponible para distribucion se incrementaria
en S/ 50,023,248.00.
El 24 de febrero de 2023, se cumplié con el requerimiento de la Bolsa de Valores de Lima de aclarar que la nota
referida por Bloomberg hace referencia al eventual interés por la adquisicion de los activos de distribucion del
Grupo Enel en Per( -y no a los activos de generacion del Grupo Enel en Peru.
El 01 de febrero de 2023, se informa que aln no hay una fecha tentativa del inicio y fin del proceso de salida de
Enel en el Perd. Adicionalmente se confirma que no existe nada relevante que actualizar ni reportar con relacion
a su intencion de salir del mercado peruano que fuese anunciada mediante hecho de importancia de fecha 22 de
noviembre de 2022.
- El 22 de noviembre de 2022, se inform6 que la sociedad matriz Enel S.p.A, llevé a cabo el evento “Capital Markets
Day”, en el que presentd su plan estratégico 2023-2025. En dicho evento anuncié como parte de su estrategia.
entre otros aspectos, la intencion de salir del mercado peruano.

Contexto Econémicos

La economia peruana registré una ligera contraccion de -0.6% hasta setiembre del 2023. Esta reduccion se da
principalmente a la incidencia negativa del sector manufactura, construccién, agropecuario y pesca. Cabe sefialar,
que el desempefio de la actividad productiva en las regiones se vio perjudicado por la presencia del ciclén Yaku,
en especial al norte del pais que ocasioné inundaciones, huaicos y desbordes, afectando el transito de las vias
terrestres; asi como El Nifio costero, que afecté las actividades primarias (agropecuario y pesca) y de
transformacion (manufactura y construccion), al igual que los rezagos de los conflictos sociales de finales del afio
anterior e inicio del presente que afectd las expectativas de inversionistas y demas agentes econémicos, aunado
a los inicios del fendbmeno El Nifio Global. EI menor dinamismo general en estos sectores generd que el sector
financiero también tenga una contraccion general en el dinamismo de los créditos.

En cuanto al desempefio de los principales sectores que componen el PBI local a set-2023, los que presentaron
crecimiento fueron otros servicios (+3.8%, derivado de la mayor actividad del subsector transporte principalmente
via aérea a diversos destinos, asi como favorecido por el reinicio de clases escolares; mayor avance de alojamiento
y restaurantes derivado del dinamismo de negocios de comida, ampliacion o remodelacion de locales, catering de
eventos musicales y deportivos, bares, discotecas, feriados, entre otros.), mineria e hidrocarburos (+9.5%, derivado
del avance de la mineria metdlica en cobre y hierro por Quellaveco, Las Bambas y Southern, contrastando la menor
explotacién de liquidos de gas natural y petroleo crudo), y comercio (+2.6%, derivado por el mayor comercio al por
mayor en maquinarias, equipos médicos, electronicos y repuestos mineros; comercio minorista por venta de
combustible y lubricantes, medicinas, cosméticos, prendas de vestir, ventas online, entre otros).

En contraste, los sectores que mostraron mayor contraccién fueron construccion (-9.3%, debido al menor consumo
de cemento por las prolongadas lluvias, huaycos, asi como bloqueos y marchas violentas), sector manufactura (-
7.1%, derivado del menor actividad con madera, plasticos, envases, fabricacion de prendas, entre otros) y
agropecuario (-3.7%, debido al retraso de siembras y cosechas de la presente campafia agricola y desfavorables
condiciones climaticas por ausencia de lluvias, que afectaron el normal desarrollo y fortificacion del cultivo), y
finalmente el sector pesca (-26.4%, relacionado a los cambios en temperaturas que afectaron en la superficial del
mar y la ausencia de condiciones bioldgicas favorables que permiten el desarrollo de actividades extractivas en la
zona Centro-Norte).

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

3T-2023

PBI (var. % real) 4.0% 2.2% -11.0%  13.6% 2.7% -0.6% 0.9% 3.0%

PBI Mineria e Hidrocarburos (var. %) -1.5% 0.0% -13.4% 7.5% 0.35% +9.5% 8.8%/2.2% 2.4% [ 3.6%***
PBI Manufactura (var. %) 5.7% -1.7% -12.5%  18.6% 1.0% -7.1% -4.2% 3.2%

PBI Electr & Agua (var. %) 4.4% 3.9% -6.1% 8.5% 3.9% +4.5% 4.3% 3.9%

PBI Pesca (var. % real) 39.8% -17.2% 4.2% 2.8% -13.7% -26.4% -26.4% 10.5%
PBI Construccion (var. % real) 5.4% 1.4% -13.3% 34.5% 3.0% -9.3% -3.7% 3.2%
Inflacion (var. % IPC)* 2.0% 1.9% 2.0% 6.4% 8.5% 5.3% 3.8% 2.4%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$)** 3.36 3.36 3.60 3.97 3.81 3.80 3.70-3.73 3.70 - 3.80

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*Variacion porcentual Ultimos 12 meses
*BCRP, tipo de cambio promedio de los Ultimos 12 meses. Encuesta de Expectativas de Tipo de Cambio BCRP.
*»**BCRP, Reporte de Inflacién a septiembre 2023. Las proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente.

Los choques de oferta en el primer semestre tuvieron un impacto relevante en la produccion nacional; esto, aunado
a la aun baja confianza empresarial respecto a lo previsto, reduciria el crecimiento de las actividades no primarias.
En cuanto a las condiciones climatolégicas, estas tendrian un impacto negativo en la produccion agropecuaria y
pesquera en lo que resta del afio. En consecuencia, la proyeccion de crecimiento de 2023 se revisa
significativamente a la baja, de 2.2% a 0.9%.

No obstante, se espera que la economia se recupere en 2024 y crezca a una tasa de 3.0%, sustentada en la
reversion parcial de los choques de oferta y la recuperacion de la demanda interna y los sectores no primarios, en
un escenario de estabilidad sociopolitica y macroecondémica con un nivel de inflaciéon bajo que favorezcan la

5 Fuente: BCRP Reporte de Inflacion sep-2023 / INEI Informe Técnico noviembre-2023
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confianza empresarial y de los consumidores. La proyeccion asume condiciones calidas fuertes hasta fin de afio y
un Fendémeno El Nifio (FEN) global y costeros moderados en el 1T-2024. En cuanto a la tasa de inflacién, esta
seria de 3.8% al cierre del 2023, un alza respecto al reporte previo (3.3%). Esta revisién se debe a los eventos
climaticos adversos que afectan los precios de los alimentos de forma transitoria. Asimismo, la inflacién se reducira
en el horizonte de proyeccion y cerrara en 2.4% en el 2024.

El sesgo al alza del balance de riesgos para la proyeccién de inflacion se reduce. Asi, los riesgos para la proyeccion
incluyen principalmente las siguientes contingencias: (i) la ocurrencia de un FEN fuerte o severo en el verano de
2024, que podria afectar el abastecimiento de productos perecibles agricolas y por tanto sus precios; (ii) el
advenimiento de nuevos episodios de inestabilidad sociopolitica, que deteriorarian las perspectivas del gasto
privado y moderarian la tendencia decreciente esperada de la inflacion; (ii) la desaceleracion del crecimiento global
por condiciones financieras mas restrictivas, menor crecimiento en China y nuevos problemas en la cadena de
suministros que implicarian una menor demanda de exportaciones; (iii) la intensificacion de las tensiones
geopoliticas, que podrian exacerbar y prolongar la actual crisis energética y alimentaria; y (iv) presiones al alza del
tipo de cambio, salida de capitales y mayor volatilidad en los mercados financieros por episodios de mayor
incertidumbre politica, o por el endurecimiento de las condiciones financieras internacionales.

Anédlisis Sectorial

Los intercambios fisicos de energia en Perl son administrados por el Comité de Operacion Econdémica del Sistema
(COES), el cual inyecta primero al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) la energia producida por las
generadoras mas eficientes, con el objetivo de construir una curva de oferta de energia eléctrica al minimo costo. Las
empresas de transmision se encargan del transporte de la energia hacia las subestaciones reductoras de voltaje para
luego ser transportada por las distribuidoras o despachada a los clientes libres®. Si la energia es derivada a las
distribuidoras, se transportan principalmente a los clientes regulados’, aunque las distribuidoras también pueden
abastecer a los clientes libres.

Los intercambios monetarios se definen de acuerdo con el tipo de mercado: libre y regulado. La primera, se refiere a la
comercializacién entre generadoras, distribuidoras y clientes libres; mientras que la segunda, a la comercializacion entre
generadoras, distribuidoras y clientes regulados.

Normativa Vigente

El marco regulatorio del sector eléctrico empez6 en 1992 con el Decreto Ley N° 25844, Ley de Concesiones Eléctricas,
para fomentar la eficiencia econdémica, estableciendo los criterios de operacion y responsabilidades de las empresas
de generacion, transmision, distribucién y comercializacion de electricidad y dando por terminado el monopolio que
hasta ese entonces mantenia el Estado para las tres actividades del sector. En linea con esta ley, en el afio 1997 se
afiadié al marco regulatorio la Ley N° 26876, Ley Antimonopolio y Antioligopolio del Sector Eléctrico.

Asimismo, con el objetivo de incentivar la inversion privada, el ingreso de generacion de energia de manera eficiente y
establecer una tarifa de energia bajo un esquema de competencia, se promulgé en julio 2006 la Ley N° 28832, Ley
para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica (2006), en la cual se establecen las bases para las
licitaciones, las operaciones en el mercado de corto plazo, las responsabilidades del COES y la segmentacion por tipos
de clientes libres y regulados.

Generacion y Potencia instalada

Perti cuenta con centrales de generacion eléctrica tanto de fuentes renovables (hidro, edlica, solar, bagazo y biogas)
como no renovables (carbon, petroleo y gas natural). Histéricamente la generacion era aportada principalmente por las
centrales hidroeléctricas; sin embargo, en pro de la diversificacion de las fuentes de generacion, se lograron instalar
nuevas plantas termoeléctricas, en el marco de una nueva matriz energética.

Posteriormente, el Gobierno decidid promover el uso de energias renovables no convencionales a través de las
subastas RER (Recursos Energéticos Renovables), lo que ha promovido el ingreso al mercado de nuevas plantas
edlicas y solares. Cabe destacar que, debido a su mayor coste, estas energias reciben un subsidio para poder operar.
Hasta la fecha se han realizado cuatro subastas RER, la Gltima realizada en 2016, y se espera que una quinta subasta
sea convocada por el Ministerio de Energia y Minas; sin embargo, aiin no hay fecha para ello. Cabe recordar que, para
promover este tipo de tecnologia, en las subastas se garantizaba un precio por generacién para los proximos 20 afios.

A setiembre 2023, la potencia efectiva ofertada totalizo 13,618 MW, registrado un ligero incremento interanual de +0.4%
(set-22: 13,561 MW) debido principalmente a la mayor potencia registrada en las centrales edlicas (+260.0 MW vs. set-
22). Con ello el margen de reserva®, al corte de evaluacion, se ubicé en 84.7%, superando la margen de reserva ideal
de entre 30% y 40%.

A setiembre 2023, la produccion total acumulada por las empresas generadoras de energia eléctrica, que a su vez son
integrantes del COES, totaliz6 43,557 GWh, creciendo +5.2% interanual (+2,164 GWh) conforme al continuo desarrollo
de actividades de generacion. El crecimiento durante el tercer trimestre se encuentra explicado por las centrales
termoeléctricas que aportaron la mayor parte del crecimiento de la generacion eléctrica en el SEIN (+4,164 GWh),
seguido de los crecimientos marginales de las fuentes RER (+177 GWh); ambos crecimientos lograron mitigar la

8 El margen de reserva se encuentra dividiendo la reserva de potencia entre la maxima demanda del sistema. Cabe destacar que, en abril del 2021
se publicé la Resolucion Ministerial N° 130-2021-MINEM/DM, en la que establece que el margen de reserva minimo para el periodo mayo 2024 a
abril 2025 seréa de 32.3%.
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disminucion de la produccion hidroeléctrica, la cual present6 una reduccion de -2,176 GWh en un contexto ocasionado
por el impacto del Fenémeno El Nifio Global que viene repercutiendo en la produccién hidrica del pais por las fuertes
sequias.

PRODUCCION DE ENERGIA POR TIPO DE GENERACION

POTENCIA INSTALADA (MILES DE MW) — SETIEMBRE 2023 (MILES DE GWh) — SETIEMBRE 2023
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Fuente: COES / Elaboracion: PCR Fuente: COES/ Elaboracion: PCR

Por otro lado, al corte de evaluacion, el mercado de generacion esta conformado por 62 empresas generadoras, de las
cuales cinco compariias produjeron 65.2% del total de energia eléctrica producida: Kallpa, Engie, Enel Generacién,
Electropert y Fénix Power, representando el 19.8%, 15.0%, 14.3%, 10.5% y 5.7% del total producido en el SEIN,
respectivamente. Respecto al tipo de produccion por tipo de generacion, 47.8% fue de origen termoeléctrico, 47.1%
termoeléctrico, 3.7% edlico y 1.4% solar. La mayor participacion de la generacién termoeléctrica obedece a la necesidad
de contar con energia con las centrales térmicas en base a gas para suplir la demanda ante el déficit de produccion de
energia hidroeléctrica por las sequias ocasionadas por el Fenémeno El Nifio.

PRODUCCION DE ENERGIA POR EMPRESA — SETIEMBRE
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Costo marginal y precio en barra

En el mercado mayorista, el precio usado es el costo marginal, el cual es definido como el costo incurrido por el SEIN
para proveer una unidad adicional de energia determinada cada 15 minutos, mientras que el precio en barra es la tarifa
maéaxima establecida por el organismo regulador para el calculo de los costos de generacion de energia de los usuarios
regulados. Cabe destacar que el costo marginal presenta una mayor variabilidad ya que se ajusta segun las demandas
de corto plazo de las distribuidoras y de los clientes libres.

PRODUCCION DE ENERGIA Y MAXIMA DEMANDA COSTO MARGINAL PROMEDIO Y TARIFA EN BARRA
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A setiembre 2023, la tarifa en barra se ubic6 en 59.9 US$/MWh, mayor en +9.6% a la tarifa de setiembre 2022 (54.7

US$/MWHh); mientras que el costo marginal de la barra de referencia (barra Santa Rosa 220 kV) se ubicé en 179.1
US$/MWh, 5.6 veces el nivel de set-2022 (31.7 US$/MWh), explicado por el estrés hidrico presentado a la fecha de
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corte, tras el ingreso de la reserva fria a carb6n y diésel para complementar el déficit de la generacion hidroeléctrica,
los cuales resultan mas costosos a comparacion de los demas.

Aspectos Fundamentales

Resefia histérica

Enel Gx tiene como objeto la generacion y comercializacion de energia y potencia eléctrica a empresas privadas y
publicas. En agosto de 1996, se constituye como sociedad anénima y posteriormente en 1998 modifica su estatuto
social para adaptarse a una sociedad anénima abierta. En junio de 2006, se fusiona con Etevensa con el fin de
integrar la produccién termoeléctrica a su giro de negocio, consolidandose asi, como el lider del sector energético.
En octubre de 2016, mediante Junta General de Accionistas (JGA), se aprob6 el cambio de denominacién social
de Edegel S.A.A. a Enel Generacion Perd S.A.A. El 01 de agosto de 2023 entr6 en vigencia la fusién por absorcion
de Enel Generacién Pert con Enel Green Power Per S.A.C., Empresa de Generacion Eléctrica Marcona S.A.C.,
y Empresa de Generacion Eléctrica Los Pinos S.A.C., las cuales afadieron centrales de generacion eléctrica
renovables no convencionales a la compafiia.

Subsidiaria
Enel Gx., es una subsidiaria de Enel Per S.A.C., a su vez filial del Grupo ENEL de ltalia, a través de Enel Américas
S.A., una empresa domiciliada en Chile.

Ademas, Enel Gx tiene como Unica subsidiaria a Chinango con el 80% de participacion del capital social. Cabe
recordar que, en el afio 2000, Enel Generacion Pert y Peruana de Energia (Perené), firmaron un acuerdo de
asociacion para desarrollar los proyectos hidroeléctricos de Yanango y Chimay (ubicadas en Junin).
Posteriormente, dicho contrato fue resuelto, con lo que Enel Generacién Perl se convirtié en la propietaria de
ambos proyectos, mientras que Perené paso a ser un financista de estos. A fines de 2005, Perené solicit6 la
constitucion de una empresa con los activos, pasivos y derechos de ambas centrales, por lo que Chinango fue
constituida en 2008, con el objetivo de llevar a cabo actividades de generacion, comercializacion y transmision de
energia eléctrica, entrando en operacién en 2009. Ambas centrales, Yanango y Chimay cuenta con una potencia
efectiva de 195.5 MW.

Cabe resaltar que Enel Gx cuenta con seis centrales hidroeléctricas ubicadas en las cuencas de los Rios Santa
Eulalia y Rimac, a una distancia aproximada de 50 Km. de la ciudad de Lima, con una potencia efectiva de
generacion de 600 MW. Asimismo, es propietaria de tres centrales de generacion termoeléctricas, dos ubicadas
en el Cercado de Lima, con una potencia efectiva en conjunto de 412.4 MW, y la tercera con 476.2 MW ubicada
en Ventanilla. Asimismo, se considera las dos centrales de Chinango que en conjunto dan una potencia de 195.4
MW vy las dos centrales de Recursos Energéticos Renovables (RER, ahora producto de la fusion son parte del
balance de Enel Gx) que en conjunto dan una potencia de 276.8 MW.

Asi, la energia total de fuentes Hidro (795.4 MW), Térmica (888.5 MW) y RER (276.8 MW), da una potencia efectiva
al cierre de sep-2023 que asciende a los 1,960.7 MW.

Grupo Econdmico

Enel Gx pertenece al Grupo Enel (Enel S.p.A), el cual posee el 86.95% de su capital social y es una sociedad
andnima cuyas acciones cotizan en la Bolsa de Valores de Lima (BVL). Asi, es uno de los principales operadores
integrados globales en el sector de energia. Enel S.p.A tiene presencia en mas de 30 paises en los 5 continentes,
con una capacidad gestionada de mas de 90 GW y una red de distribuciéon de méas de 2 millones de Km; cuenta
con un brazo de energias renovables, liderado por Enel Green Power, el mayor actor privado renovable del mundo,
gestionando mas de 59 GW de plantas edlicas, solares, geotérmicas e hidroeléctricas en los 5 continentes. Por
otro lado, a través de Enel X, Grupo Enel cuenta con una linea comercial global de servicios avanzados de energia,
con una capacidad total de mas de 6 GW gestionados y habiendo instalado 110 MW de capacidad de
almacenamiento y alrededor de 80,000 puntos de carga en el sector de la movilidad eléctrica (vehiculos eléctricos
publicos y privados en todo el mundo).

En 2021, Enel Américas incorporé activos de generacion renovable no convencional bajo su administracion en
paises de Centroamérica, Guatemala, Costa Rica y Panam@; con ello, se produjo un proceso de reordenamiento
societario, pasando Enel Green Power Pert S.A.C bajo la administracién de Enel Américas. Actualmente, Enel

S.p.A. posee clasificaciones internacionales de BBB+ (e), Baal (-) y BBB+(-)°.

El 01 de agosto de 2023 entr6 en vigencia la fusién por absorciéon de Enel Generacion Pert con Enel Green Power
Pert S.A.C., Empresa de Generacion Eléctrica Marcona S.A.C., y Empresa de Generacion Eléctrica Los Pinos
S.A.C., las cuales afiadieron centrales de generacion eléctrica renovables no convencionales a la cartera de la
compaiiia.

Responsabilidad Social Empresarial y Gobierno Corporativo
Respecto a sus practicas de Responsabilidad Social Empresarial y Gobierno Corporativo, este se puede revisar
en el informe anual de cierre 2022 con fecha 31/05/2023.

9 Fuente: Enel S.p.A - debt rating
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COMPOSICION DEL GRUPO ECONOMICO

| Enel SpA. l
100%
l l 100% 1 100% l 100% 1 100% l 100%
Enel X Way Enel Global Enel Global Thermal Enel Global Enel X Enel Green Power
sr Ir & " SRL. Services SRL Services SRL
Network SRL
8227
EGP Partecipazioni
Speciall SR.L.
Enel Américas S.A.
90,90%
99.95% Proyedos ¥
©) Soluciones
Renovables S.AC,
1 Enel Peru SAC,
| |
99'(?? 20.48%
80| | 20m SR 66.50% 95.50%
4
v
‘ Enel X Way Enel X Pera Enel Distribucién Perd Enel Generacidn Perd Enel Generacion 99.99%(")
Peri S.A.C. SAC S.AA Plura S.A
80% l 0.01%
™) Compafia
Chinango ica
S.AC. 99[.39% Veracruz S.AC
99.99% Energética
?,')0' e Menzén SAC,
SL Energy S.AC.
*) Porcentaie aproximado.
Fuente: SMV

Accionariado, Directorio y Plana Gerencial

A septiembre de 2023, el Capital Social equivale a S/ 2,829,474,773.00 con el mismo ndimero de acciones con
valor nominal de S/ 1.0. En cuanto al accionariado, los principales accionistas son Enel Perd y Enel Américas con
participacion de 66.49% y 20.46% respectivamente.

ACCIONARIADO — SEPTIEMBRE DE 2023

Accionista Participacion
Enel Pert S.A.C. 66.49%
Enel Américas S.A. 20.46%
AFP Integra S.A. (fondo 1,2y 3) 4.17%
Otros accionistas 8.87%
Total 100.00%

Fuente: Enel Generacion PerG / Elaboracion: PCR

El Directorio esta conformado por siete (07) miembros'?, siendo dos (02) de ellos independientes. Desde abril
de 2021, es presidido por el Sr. Marco Fragale. El Sr. Marco Fragale es de nacionalidad italiana, Ingeniero
Mecanico por el Politécnico de Milan, cuenta con una Maestria en Ingenieria por la Universidad de Helsinki y tiene
14 afios en el Grupo Enel ocupando diferentes cargos directivos.

DIRECTORIO!! — SEPTIEMBRE DE 2022

NOMBRE CARGO FORMACION ACADEMICA
Marco Fragale Presidente Ing. Mecénico y Master en Ingenieria
Guillermo Lozada Pozo Vicepresidente Ing. Industrial
Joanna Zegarra Pellanne Director Abogada
Elena Conterno Martinelli Director Independiente Economista
Francisco Garcia Calderén Portugal Director*? Administrador de Empresas
Karl Maslo Luna Director Independiente Ing. Quimico
Pedro Segundo Cruz Vine Director Ing. Civil Electricista
Fiorella Paredes Giacomotti Secretaria del directorio Abogada

Fuente: Enel Generacién Pert / Elaboracién: PCR

La plana gerencial se encuentra liderada desde diciembre 2019 por el Sr. Rigoberto Novoa Velasquez, quien es
Ingeniero Eléctrico por la Universidad Nacional de Ingenieria y cuenta con una maestria en Administracion de
Negocios por la Universidad San Ignacio de Loyola. Entre 1989 y 2004, el Sr. Novoa estuvo a cargo de las
operaciones y mantenimiento de todas las plantas hidroeléctricas ubicadas en Lima y Junin de Enel Generacién
Perq, y desde 2015, se desempefia como Head of Thermal Technology del Grupo Enel en Peru.

PLANA GERENCIAL — SEPTIEMBRE DE 2023

CARGO NOMBRE
Gerente General Rigoberto Novoa Velasquez
Gerente de Administracién, Finanzas y Control Guillermo Lozada Pozo
Oficial de Cumplimiento y Auditoria Angela Patricia Corso Garzon

Fuente: Enel Gx / Elaboracion: PCR

10 os miembros del Directorio para el periodo 2021 fueron elegidos por la JOA celebrada con fecha 26 de marzo de 2021.

11 Ccabe mencionar que el dia 30/10 se comunicé Designacion de director Joanna Zegarra para completar el nimero de los miembros del
directorio de conformidad con el articulo 39 del estatuto y el articulo 157 de la Ley General de Sociedades. Asimismo se nhombré a la Srta.
Fiorella Paredes Giacomotti como secretaria del Directorio.

12 Se considera que el sefior Garcia Calderon no es director independiente sobre la base de lo previsto en el numeral 4 del punto VIl de los
Lineamientos para la Calificacion de los directores Independientes aprobados por la Resolucion SMV N°016-2019-SMV/01.
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Operaciones y Estrategias

Operaciones
Enel Generacion Perd y Subsidiaria (en adelante, la “Compafiia”) cuenta con las siguientes centrales de generacion
eléctrica:

- Centrales hidroeléctricas: 6 centrales en Limay 2 en Junin (San Ramdn). Tienen una antigiiedad mayor a
40 afios, a excepcion de Yanango y Chimay, las cuales iniciaron sus operaciones en el afio 2000. Potencia
efectiva total de 795.4 MW.

- Centrales termoeléctricas: Las cuales tienen una potencia en conjunto de 888.5 MW. En detalle, la
Compaifiia tiene 3 centrales de generacién térmicas, 2 de ellas ubicadas en el Cercado de Lima con 412.3
MW vy la otra con 476.2 MW ubicada en Ventanilla.

- Centrales RER: Las 2 centrales de Recursos Energéticos Renovables (RER, Wayra | y Rubi), ahora parte
de Enel Gx, que en conjunto dan una potencia de 276.8 MW. Asimismo, cuenta con 2 centrales a puertas de
entrar en operaciones, C.E. Wayra Extension por 177 MW y C:S: Clemesi por 122.59 MW, con una inversion
de US$ 266.4 MM.

De acuerdo con lo anterior, la potencia efectiva total asciende a 1,960.7 MW. En detalle: la Central Térmica
Ventanilla de ciclo combinado, inicié operaciones en 2006, (la primera central de este tipo en Peru), destaca su
mayor eficiencia por el uso del calor generado en las turbinas, el cual es aprovechado en un nuevo ciclo,
aumentando asi la energia generada con la misma cantidad de combustible, por lo que genera un impacto positivo
en los méargenes de la empresa, ademas de contribuir a la conservacion del medio ambiente dado que sus
emisiones son mas bajas. Por otro lado, cabe sefialar que, en 2020 la Compaiiia logré6 poner en operacion
comercial en la central Ventanilla la primera bateria de Litio-lon de gran capacidad instalada en el Perud. La adopcion
de esta tecnologia genera diversos beneficios, orientados a mejorar la estabilidad y confiabilidad del sistema
eléctrico en beneficio de los clientes.

Adicionalmente, cuenta con lagunas, las cuales se derivan via tineles y canales, que le permiten regular el caudal
para la generacion y abastecimiento de agua.

En este sentido, la Compafila mantiene una estrategia de diversificacion en la generacion eléctrica. Los dos tipos
de centrales que posee le otorgan una ventaja en lo que respecta a factores intrinsecos que afectan a las mismas,
como en el caso de la generacién hidraulica que enfrenta periodos de estiaje'® entre los meses de mayo a octubre,
lo cual puede ser mitigado con generacion térmica.

Por otro lado, para la produccién termoeléctrica, la Compafiia utiliza principalmente gas natural como insumo, para
lo cual mantiene con Pluspetrol un contrato de adquisicién de gas natural a un precio fijo, con vencimiento en 2029,
permitiéndole obtener una fuente energética relativamente barata frente a otras como el diésel. Asimismo, la
logistica del gas natural esta asegurada mediante contratos de largo plazo con Gas Natural de Lima y Callao y
Transportadora de Gas del Peru.

En cuanto a la calidad de gestion, las operaciones cumplen con todas las especificaciones de la Norma Técnica
de Calidad de los Servicios Eléctricos (NTCSE), la cual regula principalmente la calidad de producto y suministro.
Dentro de los parametros mas importantes, se controlan: la tensién, la frecuencia, perturbaciones e interrupciones
de suministro.

Con la fusién se busca aprovechar sinergias existentes entre la Compafia, EGP, Egelmarsac y Egepisac, lo que
ha permitido conformar una empresa con una Optima relacién entre generacion hidroeléctrica, generacion
termoeléctrica, generacion con energias renovables no convencionales, asi como la incorporacion de una sélida
cartera de proyectos renovables. Asi, la fusion implica una diversificacion geogréafica y tecnoldgica para las
sociedades involucradas en ésta, asi como generar mayores oportunidades en el creciente mercado de los clientes
libres que solicitan la celebracién de contratos de energia con respaldo en fuentes renovables. La Fusién también
permitird que se afronte en forma adecuada las oportunidades de crecimiento competitivo, participando en el
proceso de desarrollo y modernizacion del mercado peruano de generacion de energia.

Clientes y contratos de suministro

La venta de energia se realiza a clientes regulados licitados, clientes libres y al mercado spot. En este Ultimo, se
dan transferencias de potencia y energia entre generadoras a precios spot fijados por el COES acorde con la Ley
de Concesiones Eléctricas (LCE) y su Reglamento. La cartera de clientes se encuentra diversificada entre diversas
industrias, entre las que resalta el sector minero, distribuidores eléctricos, industria quimica, metalmecénica y textil. Su
participacion en diversos sectores econdmicos la protege de estacionalidades particulares de cada sector. Entre los
principales clientes de la Compafiia se encuentran, su relacionada Enel Distribucion Perd, Luz del Sur y empresas
mineras como Chinalco, Hudbay Perl y Las Bambas.

Asimismo, a dic-2022, se tiene firmados 70 contratos de suministro de electricidad con clientes regulados
(distribuidores), de los cuales 12 han sido firmados con su relacionada Enel Distribucion Perd S.A.A., donde el
plazo de estos contratos fluctlia entre 7 y 12 afios y la potencia contratada maxima entre 0.03 MW y 138.91 MW.
Adicionalmente, se tienen firmados 85 contratos con clientes libres, cuyos plazos fluctian entre 1 y 38 afios, con
una potencia contratada maxima entre 0.23MW y 185 MW. Finalmente, la Comparfiia cuenta con dos contratos de
suministro de energia con el Estado Peruano, ambos firmados en 2016 y con fecha de término 31 de diciembre de

13 Nivel de caudal minimo alcanzado a causa de escasez de lluvias
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2038, mediante los cuales se compromete a inyectar energia al sistema interconectado nacional, provenientes de
sus centrales fotovoltaica Rubi y e6lica Wayra.

Politica de Inversiones

Las inversiones de Enel Generacion Perl y Subsidiaria estan orientadas a mantener la fiabilidad de suministro y
maximizar la eficiencia en la produccion de energia a través de la ejecucion de proyectos de expansion y de
mantenimiento. A septiembre de 2023, las inversiones ascendieron a S/ 169 MM (sep-2022: S/ 506 MM), las cuales
son menores debido a menor capex en centrales renovables no convencionales Clemesi (solar) y Wayra Extension
(edlica). Cabe precisar que la compaifiia ha realizado actividades asociadas a mantenimiento y expansién en sus
centrales hidroeléctricas y termoeléctricas segin el plan de inversiones, ello para darle continuidad a la operatividad
del negocio.

Capacidad y Generacién de Energia

La potencia efectiva total consolidada de la Compafiia asciende a 1,960.7 MW, de la cual el 40.6% proviene de
centrales hidroeléctricas, 45.3% de termoeléctricas y 14.1% de energias renovables RER. A septiembre de 2023,
la produccion de energia aumenté en +12.5% (+ 813 GW), totalizando los 7,308 GW, principalmente por una mayor
generacion térmica en +41.4% (+1,037 GW) debido a la mayor demanda de clientes y la indisponibilidad temporal
de plantas de terceros en el sistema eléctrico; en contraste, la generacion hidroeléctrica se redujo en -4.2% (-135
GW), dada la menor disponibilidad del recurso hidrico en el pais durante ese periodo; y la generacion renovable
cayo en -11.3% (-89 GW)

CENTRALES DE GENERACION

Centrales Ubicacién Factor de Carga (%) Potencia Efectiva (MW)
sep-22 sep-23 sep-22 sep-23
Centrales
Hidroeléctricas
Huinco Lima - Huarochiri 63.3 60.9 277.9 277.9
Matucana Lima - Huarochiri 76.9 77.4 137.0 137.0
Callahuanca** Lima - Huarochiri 82.3 84.8 84.4 84.4
Moyopampa Lima - Lurigancho 89.0 93.1 69.1 69.1
Huampani Lima - Lurigancho 91.3 91.9 30.9 30.9
Her Huampani Lima - Lurigancho 96.9 91.2 0.7 0.7
Yanango*** Junin — San Ramoén 66.4 57.1 43.1 43.1
Chimay*** Junin - Jauja 87.3 84.4 152.3 152.3
Total Hidraulicas 76.2 74.9 795.4 795.4
Centrales Térmicas
Santa Rosa 1 Lima - Lima 81.6 86.7 222.4 221.1
Santa Rosa 2 Lima - Lima 76.8 92.6 157.5 191.2
Ciclo Combinado Ventanilla  Lima - Callao 85.3 86.6 471.6 476.2
Total Térmicas 84.6 87.7 851.5 888.5
Centrales RER
Wayra | Nasca — Ica 33.8 325 132.3 132.3
Rubi Mariscal Nieto - Moquegua 54.9 38.7 144.5 1445
Total RER 43.9 35.4 276.8 276.8
Total 72.4 67.9 1,923.8 1,960.7

*Relacion entre generacion real de energia y generacion maxima en un periodo de tiempo
**Aprobado por el COES el 30 de marzo de 2019 / ***Propiedad de Chinango S.A.C.
Fuente: Enel Generacion Pert S.A.A. / Elaboracion: PCR

Posicion Competitiva

Enel Generacion Perl y Subsidiaria se ubica como una de las Compafiias lideres de generacion eléctrica en el Perd,
permitiéndole suscribir contratos de largo plazo con diversos clientes y vender importantes niveles de potencia.

Riesgos financieros

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de las cuentas comerciales por cobrar, las cuales se componen por las ventas a terceros.
Al respecto, la Gerencia evalla periédicamente el riesgo crediticio de su cartera de clientes sobre la base de una
metodologia que toma en cuenta factores como: liquidez, endeudamiento, rentabilidad, antigiiedad del negocio,
comportamiento de pago, antecedentes judiciales, entre otros.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia se encuentra expuesta a variaciones en el tipo de cambio debido a sus activos (en el disponible y
cuentas por cobrar) y pasivos (en provisiones, cuentas por pagar y deuda financiera) denominados en moneda
extranjera. Al respecto, minimiza su riesgo al tipo de cambio con una politica de cobertura formulada sobre la base
de flujos de caja proyectados y un equilibrio entre flujos indexados a délares y niveles de activos y pasivos en
dicha moneda.

Asimismo, cabe mencionar que dentro del célculo de las tarifas eléctricas esta incluido el efecto del doélar sobre
los costos, generando de esta manera un hedge natural. De esta forma, las variaciones en el tipo de cambio no
han tenido incidencia significativa sobre los resultados de la Compafiia de manera historica, siendo menor al 1%
de las ventas; sin embargo, luego de la fusion, el ingreso por diferencia de cambio fue de S/ 62 MM a sep-2023,
lo cual representd el 3.2% de los ingresos por venta de energia y potencia, que esta ligado a la apreciacion de la
moneda local sobre la deuda de Enel Green Power, que presentaba sus estados financieros en moneda funcional
dolares.
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Riesgo de tasa de interés

La Compafiia minimiza este tipo de riesgo contratando parcialmente sus obligaciones financieras a tasas de interés
fijas, ya sea con deudas emitidas inicialmente a tasas de interés fijas o contratando instrumentos financieros
derivados que transforman el riesgo de tasa de interés de variable a fijo. De esta manera, a sep-2023, Enel Gx
tiene el 21.9% de la deuda a una tasa de interés fija. En deuda variable (78.1%), mantiene un pagare con banco
de primer orden por US$ 125 MM, a una tasa de SOFR 3M +0.93% para financiar capital de trabajo, adicionalmente
contratos de financiamiento correspondiente a préstamos de largo plazo suscritos con el Banco Europeo de
Inversiones y Banco Interamericano de Desarrollo por un total de US$ 170 MM y US$ 37 MM, respectivamente.

Analisis Financiero

Eficiencia Operativa

A sep-2023, los ingresos consolidados de Enel Gx ascendieron a S/ 1,945.9 MM, registrando un crecimiento
interanual de +12.7% (+S/ 219.3 MM), explicado principalmente por la mayor venta fisica de energia ante mayor
demanda de distribuidoras y clientes libres, asi como la indexacion de los precios de venta en clientes libres y
regulados.

El costo de venta consolidado del periodo fue S/ 1,119.4 MM, monto mayor en +28.6% (+S/ 249.3 MM) y estuvo
compuesto principalmente por suministro, transporte y distribucion de gas natural (43.1%), compra de energia y
potencia (22.8%) y depreciacion y amortizacion (12.6%), entre otros menores. El incremento del costo se explica
principalmente por el costo mas alto de la compra de energia (gas) por la mayor generacion térmica en el periodo,
mayor consumo de petréleo por restricciones de gas ante algunos mantenimientos de la planta de tratamiento del
suministrador, y mayor costo de transporte y distribucion de gas. De esta forma, la participacion del costo de venta
sobre los ingresos incremento, situandose en 57.5% (sep-2022: 50.4%).

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y COSTO DE VENTA* COMPOSICION DEL COSTO DE VENTA
S/ MM 100%
2,500 2997 goo, | 248% 222% 250% 242% 214%| 235% 215%
2,000 1,789 g 0% | 157% 171% qg5e, 17.3% 26291 2319% 228%
495 1,576 1540 : 20.0% 19.4% 16.6% 12.6%
1500 |° - 40% 20.8% 12.1% | 16.0%
27 14 B 119
1,000 a0 43 70 20% | 396% 413% 3470, 41.9% 402%! 37.4% 43.1%
500 0%
Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22 Set-22 Set-23
1] Otros
Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22 Set-22 Set-23 Compra de energia, potencia y peaje

Depreciacion y amortizacion

= Ingresos Brutos Coslo de Ventas Suministro, transporte y distribucion de gas natural

Fuente: Enel Generacion Perd S.A.A. / Elaboracién: PCR

La utilidad bruta del periodo fue de S/ 826.4 MM, registrando una ligera caida de -3.5% (-S/ 30.0 MM) interanual,
dando un margen4 de 42.5% (sep-2022: 49.6%)).

Los gastos administrativos estuvieron conformados principalmente por gastos de personal y servicios prestados
por terceros. A sep-2023, estos gastos se incrementaron en +21.7% (+S/ 14.4 MM). Por otro lado, la Compafiia
registra otros ingresos operativos que ascienden a S/ 28.1 MM, monto menor en -47.2% (-S/ 25 MM) dado que el
afio previo se registro ingresos por un acuerdo extrajudicial con un proveedor, y una compensacion de seguros
asociada a un siniestro en la central térmica Santa Rosa.

De esta forma, la utilidad operativa del periodo terminé en S/ 772.4 MM, reduciéndose en -8.2% (-S/ 68.6 MM),
dando un margen de 39.7% (sep-2022: 48.7%). En cuanto al EBITDA del periodo, este fue S/ 920.5 MM, menor en
-6.9% (-S/ 68.4 MM) respecto a sep-2022.

EVOLUCION DE MARGENES* INDICADORES DE RENTABILIDAD**
60% - S/ MM
56.3%
G270 543%  536% 63.1% | 573% 1,000 50%
| 49.6% 900 45%
50% - 48.9% !
1350 102% 4539 46 8%} 47 3% 800 662 727 40%
: | 700 sas 606 35%
40% | 420% 3 % 600 479 572 | 30%
‘ 500 21.5% 1 22.0%| 25%
; 400 - 17.5% 18.5% _ oot = = 20%
g ‘ g 218% ~=lg 15.2% o=
0% 329% 3179 ool 326% ! 8% > 300 1:7.%__::“---.——"" 15%
i - : - - — et - —— 0
; fgg 120% “qp4n,  114%  11.8% 10%
20% ; 1099% | 5%
' ' " " ' " ' 0 0%
Dic-18  Dic-19  Dic-20  Dic-21  Dic-22  Set-22  Set-23 Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic22 Set23
= Margen Bruto lMargen EBITDA Iargen Neto Resultado Neto - g == ROE - agem = ROA

*Los margenes de los cortes de sep-22 y sep-23 son del periodo para fines comparativos
**Indicadores Anualizados Fuente: Enel Generacion Pert S.A.A. / Elaboracion: PCR

14 Margen del periodo. Debido a que no se cuenta con EEFF de cierre para el corte de 2021 que incluya la fusién, no es posible hacer un comparativo
en términos anualizados.

www.ratingspcr.com 11 de 16



http://www.ratingspcr.com/

Rentabilidad

En cuanto a los gastos financieros, estos han representado en los Ultimos 5 afios menos del 2.0% de los ingresos
anuales de la Compaiiia. Sin embargo, a sep-2023, los gastos financieros del periodo fueron S/ 72.7 MM (sep-
2022: S/ 44.5 MM), increment6 principalmente por mayores costos de préstamos bancarios, siguiendo el alza de
tasas de referencia del banco central peruano. Asi, los gastos financieros representaron el 3.7% de las ventas
(sep-2022: 2.6%). Por su parte, los ingresos financieros fueron de S/ 29.1 MM (sep-2022: S/ 25.4 MM), mostrando
avance debido principalmente a mayores rendimientos de los depdsitos y la ganancia por swap de tasas.

Luego de ingresos por diferencia de cambio por S/ 62 MM y pago de impuestos, la utilidad del periodo alcanzé los
S/572.1 MM, ligeramente menor en -1.9% (-S/ 11.1 MM), registrando un margen neto de 29.4% (sep-2022: 33.8%).
La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) anualizado se situ6é en 22.0%, mientras que la rentabilidad sobre los
activos (ROA) fue de 10.9%.

Flujo de efectivo y Liquidez

Flujo de efectivo

Durante los ultimos afios (2017-2021), se ha observado que el disponible ha conformado el principal activo corriente
de la Compaiiia gracias a los importantes flujos de caja que se generaron en los afios 2016 y 2018 con la venta de
activos fijos no estratégicos; ademas de la gestion del circulante que mantiene la Compafiia con las empresas del
grupo, permitiéndole optimizar sus excedentes de caja. A sep-2023, el monto de efectivo y equivalentes al efectivo
fue de S/ 273.2 MM, donde se tuvo un ligero incremento de +S/ 15.8 MM respecto a dic-2022.

El flujo operativo totalizd S/ 920.2 MM (sep-2022: S/ 821.7 MM), mayor debido al incremento de las prestaciones
de servicios de generacion, las cuales compensaron los mayores pagos de operacion (proveedores, empleados,
entre otros) e impuestos.

Las actividades de inversion registraron un flujo de efectivo de -S/ 489.6 MM (sep-2022: -S/ 504.7 MM). A sep-
2023, la Compafiia realiz6 mayores compras de propiedades, planta y equipo principalmente en plantas
generadoras, mientras que compensé el menor financiamiento, en neto, por parte de empresas relacionadas,
acorde al sistema de gestion del circulante del Grupo.

Finalmente, el flujo generado por las actividades de financiacion fue de -S/ 404.2 MM (sep-2022: -S/ 297.8 MM),
explicado principalmente por el mayor pago de intereses, asi como la amortizacion de préstamos bancarios.

Cabe precisar que Enel Gx cuenta con lineas de crédito vigentes disponibles con bancos de primer orden por US$
63 MM, lo cual podria aliviar necesidades adicionales de financiamiento en el corto plazo.

Liguidez Corriente

A sep-2023, la liquidez corriente ascendid a 0.8x (dic-2022: 0.7x). Esto sustentado en el nivel del pasivo corriente,
el cual se redujo en -19.5% (-S/ 307.0 MM) con respecto a dic-2022, debido a la amortizacion de préstamos
bancarios, el pago de deudas comerciales por servicios realizados en las centrales renovables no convencionales,
efecto tipo de cambio en las deudas y deudas con relacionadas principalmente a Enel SpA por diversas gestiones.
Por su parte, el activo corriente se redujo en -4.1% (-S/ 43.6 MM) principalmente por la caida de otros activos
financieros como crédito fiscal usado por impuesto a las ganancias producto de la fusion con Enel Green Power
(EGP).

A sep-2023, el ciclo de conversién de efectivo!® fue bastante agil de -32 dias (dic-2022: -56). El plazo promedio de
pagos estuvo en 94 dias (dic-2022: 117), el plazo promedio de cobro en 43 (dic-2022: 39) y los dias inventario en
19 (dic-2022: 22). A sep-2023, la Compariia presentd un déficit de capital de trabajo de -S/ 245.0 MM, no obstante,
la mayor parte incluye la parte corriente de deuda estructural y con relacionadas, disminuyendo el riesgo de
liquidez, ademas se precisa que Enel Gx tiene acceso a distintas fuentes de financiamiento que le permiten afrontar
necesidades de liquidez inmediatas o cuando considere oportuno. Cuenta con lineas comprometidas bancarias,
las cuales han sido otorgadas por instituciones de primer orden. Adicionalmente es importante mencionar que la
Compaifiia tiene un sistema de gestion financiera del circulante entre las compafiias del Grupo Enel en Perd,
mediante la disposicion de lineas de crédito intercompany.

EVOLUCION DE INDICADORES DE LIQUIDEZ CORRIENTE COMPOSICION DEL ACTIVO CORRIENTE
25 -
207 100.0%
2ol 193 | 13.8% 142% 114%  13.8% y
1.68 80.0% - 5 qs 73% 184% 153k 349%
] 10.8%
15 60.0% -« 17859, 16.6%  20.7% 10.3%
509 : 3o 35.2%
10 4 0 0.81 40.0% 30.5% o
: 20.0% 2758 51.0% 49.6% |
05 - 323%  ass  26.8%
0.0%
0.0

Dic18 Dic19 Dic20 Dic-21  Dic22  Set23 Dic-18  Dic-19 Die-20 - Dic-21 - Dic22 - Set-23

L o Efectivo y equivalente de efectivo Pago a cuenta impuesto a la renta
Liquidez General (veces) © Prueba Acida (veces) Cuentas por Cobrar Comerciales Cuentas por Cobrar a Vinculantes

Otros

Fuente: Enel Generacion Perd S.A.A. / Elaboracién: PCR

15 Calculado bajo promedio anual.
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Solvencia / Cobertura

A sep-2023, el endeudamiento patrimonial se situé en 1.0x, similar al cierre de dic-2022 (1.0x) debido a la ligera
reduccion de pasivos ya mencionados que fue compensado por el menor patrimonio por resultado de coberturas
de flujo y los resultados acumulados del periodo. La deuda financiera en su conjunto (parte corriente y no corriente)
registrd un incremento de +11.0% (+S/ 160 MM), y el saldo asciende a S/ 1,625 MM, donde el 96% representa
contratos de financiamiento (préstamos bancarios); asimismo, una pequefia posicién en bonos (3er. Programa de
Bonos Corporativos por US$ 10 MM) y en arrendamiento financiero de la compafiia.

En cuanto al Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda (RCSD)?¢, este se mantiene en niveles muy holgados debido
a una mayor porcion corriente de deudas estructurales y un mayor nivel de costes financieros al incrementarse el
endeudamiento producto de la fusion; asi, el ratio fue de 7.3x (dic-2022: 11.3x), mientras que el ratio Deuda
Financiera/EBITDA anualizado se ubic6 en 1.8x (dic-2022: 1.2x), el cual es un indicador bajo y evidencia una
solidez en términos de solvencia. Adicionalmente, respecto al covenant correspondiente al Tercer Programa de
Bonos, la Compaiiia debe reportar un indice de endeudamiento!” por debajo de 1.5x, para el cual, cumple de
manera holgada, estando al cierre de sep-2023 en 0.4x.

EVOLUCION DEL PASIVO Y PATRIMONIO INDICADORES DE COBERTURA
S/ M Veces S/ MM Veces
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3500 (308 3% 307 32~=0 | 10 1400
P f 5 156
3,000 7 1200 1.2
7 0.8 ’
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- ' 08 1.0
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= = == » Pasivo / Patrimonio (veces)

Fuente: Enel Generacion Pert S.A.A. / Elaboracién: PCR

Instrumentos Clasificados

Acciones Comunes

Al cierre de sep-2023, posterior a la fusion por absorcion de Enel Generacién Pert con Enel Green Power Peru
S.A.C., Empresa de Generacion Eléctrica Marcona S.A.C., y Empresa de Generacion Eléctrica Los Pinos S.A.C.
el Capital Social de la Compafiia totalmente suscrito y pagado asciende a S/ 2,829.4 MM representado por
2,829,474,773 acciones comunes de valor nominal S/ 1.00 cada una, gozando todas de iguales derechos y
prerrogativas. Al respecto, cabe recordar que, en Junta General Obligatoria Anual de Accionistas (JOA) del 25 de
marzo de 2022, se acord6 reducir el capital social en S/ 570 MM bajo la modalidad de devolucion de aportes; sin
embargo, producto de la fusién, el nimero de acciones volvié a incrementarse.

Respecto al comportamiento de las acciones comunes, a sep-2023, la accion cerré en S/ 3.80, registrando un
retorno YTD (yield-to-date) de +5.6%. El promedio de cotizacion durante los primeros nueve meses del 2023 fue
de S/ 3.96; mientras que, a la fecha de elaboracién del informe, la accién viene cotizando a un monto de S/ 3.36.
La Utilidad anualizada por accién fue de S/ 0.25 (proyectada es de S/ 0.2381).

En esa linea, el ratio PER (Price to Earnings) fue de 15.0x (15.9x proyectada). Las acciones de Enel Gx tienen un
valor beta menor a la unidad (0.0915), lo que significa que presentan una menor sensibilidad a los ciclos econémicos,
frente a otras acciones, gracias en parte a la estabilidad del sector regulado que se ve menos afectado. Durante los
primeros 9M-2023, la frecuencia de negociacion promedio fue de 74.6%, donde el nimero de acciones negociadas
durante ese periodo fue de 8.1 MM aproximadamente. Asi, la capitalizacion bursatil al cierre de sep-2023 fue de
~S/ 10,752 MM, donde la cotizaciébn maxima que se alcanzo fue S/ 4.85 mientras el minimo fue de S/ 3.46.

EVOLUCION DIARIA DEL PRECIO CIERRE DE LA ACCION RENDIMIENTO YTD - ENGEPEC1 & IGVBL
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Fuente: SMV / Elaboracién: PCR
16 EBITDA 12M / (Gastos Fin + PC de Deuda Estructural). No incluye préstamos bancarios revolventes.
7 Deuda / Patrimonio, Deuda = Deuda Fin - caja (limite 50M US$). Para la conversion, se utiliz6 el tipo de cambio cierre sep-2023, calculado por el
BCR.
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Politica de Dividendos?®

La Compaiiia y su Subsidiaria gestionan su estructura de capital y realiza los ajustes de acuerdo con los cambios en
las condiciones econémicas. Para mantener o ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos
de dividendos a los accionistas, devolver capital a los accionistas o emitir nuevas acciones. Asi, en cuanto a la politica
se establece:

Distribuir en efectivo hasta el 100% de las utilidades de libre disposicidon que se generen durante el ejercicio 2023, de
la siguiente manera:
e  Primer dividendo a cuenta: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al primer trimestre, pagadero entre
los meses de mayo y junio de 2023.
e  Segundo dividendo a cuenta: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al segundo trimestre, después de
deducido el primer dividendo a cuenta, pagadero entre los meses de agosto y septiembre de 2023.
e Tercer dividendo a cuenta: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al tercer trimestre, después de
deducido el primer y segundo dividendos a cuenta, pagadero entre los meses de noviembre y diciembre de
2023.
Dividendo complementario: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al cuarto trimestre de 2023, descontados los
dividendos a cuenta del ejercicio entregados previamente, que se pagara en la fecha que determine la junta general
obligatoria anual de accionistas del ejercicio 2024, salvo que dicha junta acuerde modificar el destino del saldo de la
utilidad de libre disposicién no distribuido a cuenta durante el ejercicio 2023.
e Asimismo, en caso asi lo disponga la junta general de accionistas, se podra distribuir en efectivo hasta el
100% de los resultados acumulados y/o reservas de libre disposicion que tenga registrada la Sociedad.

La conveniencia de la distribucién, asi como los importes a distribuir y su fecha definitiva de pago, en su caso, seran
definidos en cada oportunidad, sobre la base de la disponibilidad de fondos, planes de inversién y el equilibrio financiero
de la Sociedad. Al cierre de sep-2023, la empresa ha declarado S/ 471,131,000.00 en dividendos y fueron pagados en
efectivo.

Bonos Corporativos

A lafecha, la Compafiia mantiene una emision vigente correspondiente al Tercer Programa de Bonos Corporativos con
vencimiento en 2028. El objeto del programa fue el financiamiento de las obligaciones del emisor en general,
incluyendo, pero sin limitarse a: i) financiamiento de inversiones, i) refinanciamiento del pago parcial o total de su deuda,
iii) atencion de las necesidades de capital de trabajo, iv) cualquier otro destino. El programa presenta resguardo
financiero, el cual consiste en mantener un indice de endeudamiento®® no mayor a 1.5x.

EMISIONES VIGENTES
Aprobado en Junta General de Accionistas del 9 de junio de 2005.
Monto maximo aprobado: US$100MM (o equivalente en soles). Garantia: Patrimonio (No especifica).
8va Emision

Monto de la Emision US$ 10,000,000
Monto en Circulacion US$ 10,000,000
Series A

Tasa de interés 6.3438%
Pago de intereses Semestral
Fecha de colocacion 24-ene-2008
Fecha de vencimiento 24-ene-2028

Fuente: Enel Generacion Pert S.A.A. / Elaboracién: PCR

DEUDA POR BONOS CORPORATIVOS - SEP-2023 (S/ miles)

DICIEMBRE 2022 SEPTIEMBRE 2023
Deuda (S/ MM) Corriente No Corriente  Corriente  No Corriente
Tercer Programa de Bonos Corporativos
Octava Emision 1,051 38,200 435 37,970
Total 1,051 38,200 435 37,970

Fuente: Enel Generacion Perd S.A.A. / Elaboracién: PCR

18 Presentado a la SMV con fecha 25 de marzo de 2022.

19 Deuda / Patrimonio, Deuda = Deuda Fin - caja (limite 50MM USS$).

20 E| Programa tiene una duracion de tres afios contados a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
SMV, el cual podra renovarse de manera sucesiva por periodos similares.
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Sexto Programa de Bonos Corporativos

Mediante Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 23 de marzo de 2017, se aprobé la realizacién del Sexto
Programa de Bonos Corporativos hasta por un monto total en circulaciéon de US$ 350 MM (o su equivalente en
soles), el cual se podra efectuar en una 0 mas emisiones, segun sea determinado por el emisor. El Programa tiene
una vigencia de seis afios contados a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Publico del Mercado de
Valores de la SMV (13 de marzo de 2018). A la fecha, el Programa no presenta emisiones vigentes.

Sexto Programa de Bonos Corporativos

Emisor

Entidad Estructuradora

Agente Colocador

Representante de Obligacionistas
Monto del Programa

Moneda

Vigencia

Amortizacion, pago de capital e
intereses

Garantias

Destino de recursos

www.ratingspcr.com

Enel Generacion Per( S.A.A.

Banco BBVA Per( S.A.

Continental Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A. o la entidad que defina el Emisor.

Banco Internacional del Per( S.A.A - Interbank

Hasta por un monto en circulacién de US$ 350,000,000 o su equivalente en soles.

Délares o Soles.

06 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del Programa en el RPMV de la SMV.

Conforme a lo indicado en los respectivos Contratos Complementarios y Prospectos
Complementarios.

Genérica sobre el patrimonio del Emisor. No contaran con garantias especificas.

Los recursos seran utilizados, aproximadamente hasta el 38.17% para la refinanciacion de los
vencimientos de deuda financiera y aproximadamente hasta el 61.83% para cubrir nuevas inversiones
en base a los planes de inversion del Emisor.

Fuente: Enel Generacion Peri S.A.A. / Elaboracién: PCR
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Anexo

Estado de Situacién Financiera (S/ miles)
Activo Corriente

Activo Corriente Prueba Acida
Activo No Corriente

Activo Total

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Pasivo Total

Patrimonio Neto

Deuda Financiera

Corto Plazo DE

Largo Plazo DE

Préstamos Diversos CP

Estado de Resultados (S/ miles)
Ingresos Brutos

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales Netos
Utilidad Operativa

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) Neta
EBITDA (S/ miles)

EBITDA 12M (S/ miles)

Utilidad (Pérdida) Neta 12M
Solvencia y Cobertura (veces)
Pasivo Total / Patrimonio
Deuda Financiera / Pasivo Total
Deuda Financiera / Patrimonio
Cobertura Servicio de Deuda 12M
Deuda Financiera / EBITDA 12M
Rentabilidad

ROA 12M

ROE 12M

Margen Bruto 12M

Margen Operativo 12M

Margen EBITDA 12M

Margen Neto 12M

Liquidez y Eficiencia

Liquidez General (veces)
Prueba Acida (veces)

Capital de Trabajo (S/ miles)
Periodo Medio de Cobro (dias)
Periodo Medio de Pago (dias)
Dias Inventario (dias)

Ciclo de Conversion Neto (dias)
Indicadores Bursétiles

Precio Cierre Promedio (S/)
Precio de Cierre (S/)

YTD

Frecuencia de Negociacion

N° Acciones

EPS 12M (S/)

P/E (veces)

Capitalizacion de Mercado Promedio (S/ MM)*

Capitalizacion de Mercado Cierre (S/ MM)**

Fuente: Enel Generacion Perd S.A.A. / Elaboracién: PCR
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ENEL GENERACION PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIA

Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022
1,131,969 1,212,561 1,121,084 944,788 1,062,700
1,053,372 1,140,792 1,020,718 870,138 956,415
3,358,209 3,435,971 3,464,291 5,067,732 5,593,816
4,490,178 4,648,532 4,585,375 6,012,520 6,656,516
585,392 584,666 666,011 868,881 1,571,042
877,284 831,307 847,293 1,674,388 1,804,861
1,462,676 1,415,973 1,513,304 2,543,269 3,375,903
3,027,502 3,232,559 3,072,071 3,469,251 3,280,613
149,783 110,629 114,241 840,711 1,464,132
57,203 39,259 27,197 86,626 70,784
92,580 71,370 87,044 561,349 820,211
- - - 192,736 573,137
1,575,666 1,668,261 1,540,055 1,789,197 2,226,971
889,830 896,767 842,716 913,531 1,185,499
685,836 771,494 697,339 875,666 1,041,472
188,942 -31,679 -34,213 -24,746 -12,268
874,778 739,815 663,126 850,920 1,029,204
25,004 19,202 15,015 11,585 31,440
-9,261 -30,111 -10,288 -5,301 -33,713
662,415 548,578 478,672 606,256 726,946
845,380 906,033 825,760 1,006,532 1,182,584
845,380 906,033 825,760 1,006,532 1,182,584
662,415 548,578 478,672 606,256 726,946
0.5 0.4 0.5 0.7 1.0
0.1 0.1 0.1 0.3 0.4
0.0 0.0 0.0 0.2 0.4
12.7 13.1 22.0 99.6 11.3
0.2 0.1 0.1 0.8 1.2
14.7% 12.0% 10.4% 11.4% 11.5%
21.8% 17.5% 15.2% 18.5% 21.5%
43.5% 46.2% 45.3% 48.9% 46.8%
55.5% 44.3% 43.1% 47.6% 46.2%
53.7% 54.3% 53.6% 56.3% 53.1%
42.0% 32.9% 31.1% 33.9% 32.6%
19 21 1.7 11 0.7
18 2.0 15 1.0 0.6
648,515 546,577 627,895 455,073 -508,342
39 37 43 40 39
71 75 83 96 117
30 29 29 28 22
-1 -9 -10 -28 -56
1.94 231 2.09 2.15 2.49
1.94 2.30 2.00 2.07 3.60
-2.0% 18.6% -13.0% 3.5% 73.9%
71.0% 82.5% 50.8% 71.3% 85.9%
2,838,751,440 2,838,751,440 2,838,751,440 2,395,569,621 1,747,842,348
0.23 0.19 0.17 0.25 0.42
8.3 11.9 11.9 8.2 8.8
5,520,676 6,554,914 5,919,803 5,150,952 4,358,534
5,507,178 6,529,128 5,677,503 4,958,829 6,292,232

*Precio cierre promedio x N° acciones.
**Precio de cierre x N° acciones.

Set-2023
1,019,097
927,230
5,489,415
6,508,512
1,264,064
2,016,215
3,280,279
3,228,233
1,624,594
90,847
1,057,509
476,238

1,945,866
1,119,443
826,423
-54,062
772,361
29,090
-72,654
572,116
920,501
1,114,216
715,815

1.0
0.5
0.5
7.3
1.5

10.9%
22.0%
41.3%
39.3%
45.5%
29.3%

0.8
0.7
-244,967

3.96
3.80
5.6%
72.9%
2,829,474,773
0.25
15.0
11,206,816
10,752,004
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